


本文件由中国建筑股份有限公司（简称“中国建筑”或“本公司”）编

制，仅供2012年度中期业绩推介会使用。

本演讲及本演讲稿包括“前瞻性陈述”。除历史事实陈述外，所有本公

司预计或期待未来可能或即将发生的业务活动、事件或发展动态的陈述

(包括但不限于预测、目标及估计)都属于前瞻性陈述。受诸多可变因素的

影响，未来的实际结果或发展趋势可能会与这些前瞻性陈述出现重大差

异。这些可变因素包括但不限于：行业竞争、市场风险、法律、财政和

监管变化、国际经济和金融市场条件、政治风险、项目审批及其他非本

公司可控制的风险和因素。

• 本公司声明，本公司今后没有义务或责任对今日作出的任何前瞻性陈述

进行更新。
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市场拓展：合同额保持合理增长
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注：报告期末，待施合同中公司自行施工的金额
为9778亿元。
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营业收入归属于母公司股东的净利润

经营成果：营收与利润稳定增长
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营业收入归属于母公司股东的净利润

经营成果：营收与利润稳定增长
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盈利水平：保持平稳
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资产与权益

总资产归属母公司股东的权益
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货币现金与现金流

在手现金近千亿，经营与投资现金净流量大幅改善
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估值水平：历史低点

总资产归属母公司股东的权益
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市盈率6.5倍，市净率1.0倍
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分部业务盈利能力
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建筑新签合同构成（境内）

房建占85%左右，楼宇商厦稳步提高，住宅工程逐渐下降，交通工程

占比恢复至正常水平，工业建筑和能源环保工程有提升趋势
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39%



营业收入归属于母公司股东的净利润

重大项目构成
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从重大项目构成看，商业楼宇的比重最大，一般会保持50%以上

住宅工程比重保持在20%左右，交通工程、工业建筑比重在逐步扩大
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房建业绩
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房建业务发展占领高端

高端营销模式成效显着——新签10亿元以上项目

时间 项目个数/个 项目金额/





发展战略：坚持内外部兼并重组，实现基建业务规模与效益快速增长

新签合同额：721亿元，增长37.1%

大项目增多：深圳地铁九号线153亿元

结构变化：铁路收入占比降至11%，能源环保有新起色
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基建业务发展
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地产销售
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土地储备
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期内，新增土地储备378万平米，均价1,940元/平米

期末，公司土地储备超过6,000万平米

下半年，公司将按销售情况决定地产投资规模，适时增加土地储备

注：2009-2011年，中海地产、中建地产均包含长风地块39万平米，需抵减。
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土地储备二三城市占比接近90%                    单位：万平米

地区 中海地产 中建地产 合计 占比

珠三角 774 674 1,448 23.5%

深圳 55 3 58 0.9%

广州 136 0 136 2.2%

佛山 169 0 169 2.7%

珠海 135 0 135 2.2%

中山 43 0 43 0.7%

惠州 0 39 39 0.6%

长沙 131 248 378 6.1%

株洲 0 153 153 2.5%

岳阳 0 15 15 0.2%

衡阳 0 12 12 0.2%

武汉 34 133 166 2.7%

荆门 0 37 37 0.6%

孝感 0 35 35 

中海荆门
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设计勘察
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上半年，公司设计勘察业务平稳增长

保持全国民用建筑设计行业首位

ENR全球设计公司中位列第59名，较上年提升18名
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国际业务

公司大海外战略初显成效，境外收入增长22.3%，占比开始触底
反弹，利润总额实现成倍增长

战略市场大项目增多，港珠澳大桥二期89亿港元，阿尔及利亚南
北高速公路12亿美元
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潜力一：商业模式转型与创新

资本运作

投资建造



项目类型
项目数量
（个）

2012上半年投资额
（亿元）

BT 68 73.1

BOT 2 2.4

城市综合开发 12 12.5

城乡统筹 3 10.9

合计 85 98.9

潜力一：商业模式转型与创新

投资建造项目增加至85个，上半年投资金额近100亿

投资项目效益良好
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序号 项目名称 实施状态
2012上半年

投资额（万元）

1 西安沣渭新区 在施 32,507

2



潜力二：商混业务重组与分拆上市

重组分拆上市后，西部建设将成为公司唯一的商混业务发展平台
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潜力二：商混业务重组与分拆上市

重组分拆上市后，西部建设的业务范围将覆盖国内12个省市哈密乌昌巴州奎屯伊犁



潜力二：商混业务重组与分拆上市

重组分拆上市后，西部建设的市场地位将显著增强

2011年中国混凝土企业排名

重组分拆上市后模拟中国混凝土企业排名（ 2011年）

数据来源：中国混凝土网

重组后，西部建设
将成为中国第一的
混凝土企业，实力
和市场影响力得到
大幅提升

1 1,383 

2 1,150 

3 1,050 

4 919 

5 738 

6 600 

7 586 

8 378 

9 377 

10 377 



潜力三：专业化业务发展

收入和利润贡献保持在20%以上

板块名称
新签
合同

营业收入 毛利 营业利润

金额/亿 增长% 金额/亿 增长% 金额/亿 增长



毛利率略降，营业利润率则提升

板块名称
2012H1
毛利率

(%)

2011H1
毛利率

(%)

增减
(%)

2012H1
营业利润率

(%)

2011H1
营业利润率

(%)

增减
(%)

跨板块

安装 11.8 11.8 0.0 5.4 5.3 -0.1

钢构 10.9 13.0 2.1 6.9 8.0 1.1

商混 17.9 17.6 -0.3 6.4 6.7 0.3

房建
装饰 9.8 9.5 -0.3 2.6 3.4 0.8

园林 12.2 12.7 0.5 2.0 1.8 -0.2

基建

市政 11.5 11.0 -0.5 6.9 6.2 -0.7

铁路 7.3 -2.3 -9.6 0.2 -3.9 -4.1

路桥 10.5 10.6 0.1 6.8 6.8 0

电力 5.6 6.0 0.4 1.9 3.0 1.1

筑港 8.8 8.9 0.1 2.9 3.6 0.7

地产 中建地产 35.1 33.1 -2.0 13.9 12.8 -1.1

设计勘察 中建设计 29.2 29.4 0.2 11.5 11.7 0.2

合计 12.0 11.8 -0.2 5.3 5.5 0.2

潜力三：专业化业务发展
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Q & A
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